LABS2 GROUP AB (publ)

Delarsrapport —
Koncernens verksamhet i sammandrag

Januari — Mars 2009

e Rorelsens intékter: 5,2 MSEK (11,1 MSEK)

e Resultat fére av- och nedskrivningar: -3,6 MSEK (-1,7 MSEK)
e Resultat fore skatt: -6,4 MSEK (-6,2 MSEK)

e Resultat per aktie: -0,01 SEK (-0,01 SEK)

e Kassaflode: +0,2 MSEK (+21,5 MSEK)

VD kommenterar

Under forsta kvartalet har vi pa Labs2 fortsatt p& den fastslagna strategin och fortsatter att
partner for partner skapa den férsaljningskanal som vart affarsstodsystem fortjanar.
Samtidigt fortsatter vidareutvecklingen av BRIKKS och fér varje funktion vi utvecklar
forstarker vi var ledande stallning. Min personliga uppfattning ar att viktiga beslutfattare i
branschen langsamt svanger over till vart synsatt, dvs att fiber ar helt nédvandigt samt att
samarbete i form av 6ppet nat ger finansiella fordelar. Fibernat blir allt tydligare en sjalvklar
teknik for framtiden. For att klara av de stora initiala investeringar som fibernat innebéar blir
den sjalvklara slutsatsen for allt fler och allt stérre aktdrer att "6ppet nat” ar den enda
langsiktigt sakra modellen. Vi gar alltsa fran fas — 1, att definiera tekniken (fiber som
sjalvklart) till fas — 2 att definiera affarsmodellen ("6ppet nat” som sjalvklart). Min tro ar att
nasta "sjalvklarhet” ar en separering mellan aktdrer som &ger fibernat och aktdrer som
driver 6ppna fibernat. Det leder till att nya specialistféretag, kommunikationsoperatérer,
kommer att kliva fram och ta sin naturliga del av vardekedjan. Dessa bolag kommer att ha
som huvudargument for sin existens att driva 6ppna fiberndt med maximal effektivitet och
avkastning. Min tro ar att dessa bolag kommer att bli de huvudsakliga kunderna for BRIKKS
de kommande aren. Min uppfattning ar att Labs2 ar perfekt positionerat fér att kunna bli de
facto standardmjukvara for dagens och framtidens kommunikationsoperatorer.

Dessa trender tillsammans gor det enligt min mening mera troligt &n ndgonsin att Labs2
under 2009 kommer fa det efterlangtade genombrottet. Det &ar ju namligen s& att var
omfattande mjukvara ar precis vad som behdvs for att kunna skapa kommersiellt intressanta
16sningar for 6ppna fibernat.

Baserat pa var starka produkt och var referensanlaggning i Lund (PoC GiL) har vi etablerat
ett nara marknadssamarbete med varldens i sarklass storsta leverantér av avancerad
natverksutrustning, Cisco. Tillsammans med Cisco och ett antal andra parter har vi utvecklat
den helhetslésning som vi beddmer ar en férutsattning for att effektivt kunna bearbeta
relevanta delar av varldsmarknaden. Detta arbete tar tid och energi men ar helt nédvandigt
for att kunna hantera framtida projekt av en helt annan storlek &n vad var egen
direktforsaljning har kunnat &stadkomma pa den skandinaviska marknaden. Genom detta
saljsamarbete har BRIKKS presenterats i ett antal skarpa kundcase i bland annat
Sydamerika, Osteuropa och nagra fall i Mellanostern.

Samtidigt som vi pa Labs2 jobbar hart och malmedvetet med ovanstdende utmaningar och
tillsammans med vara starka kundreferenser kring 6ppet nit sa behéver vi &ven hantera
negativa uppgifter som var tvist med Bredband2. Det &r klart att det kan upplevas som
frustrerande bade for oss i bolaget och fér dgare att om Bredband2 hade betalt enligt
ingdnget avtal hade Labs2 redan nu haft ett positivt kassaflode (enligt var syn pa avtalet).
Nu hanteras tvisten enligt de regler som finns sa en l6sning pa det ena eller andra sattet
kommer ju fram for eller senare.

Slutgiltigt kan jag bara upprepa min dvertygelse att Labs2 under 2009 kommer fa det
efterlangtade genombrottet i form av en eller flera stora internationella affarer
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Vasentliga handelser under perioden

Bredband2 meddelade i bérjan av februari 2009 att de séger upp sitt avtal avseende
nyttjande av affarsstdédsystemet BRIKKS. Labs2 anser att det inte finns saklig grund for
uppségningen av avtalet och pakallade i slutet av februari skiljedom for att I6sa tvisten. Efter
periodens avtal valde Labs2 att sdga upp BRIKKS-avtalet pga av uteblivha betalningar av
overenskomna licensavgifter och riktade samtidigt skadestandsansprak mot Bredband2.
Labs2 skadestandsansprak uppgar till ver 60 miljoner kronor och baseras pa utebliven
betalning av tillaggskopeskilling, uteblivna framtida betalningar av licensavgifter med
anledning av det uppsagda avtalet och 6vrig avtalad ersattning.

Som ett ytterligare steg i Labs2 renodling av verksamheten meddelade bolaget i mitten av
mars att man overlater sin nat- och driftverksamheten till ViaEuropa i Lund AB per den 1
april 2009. Overlatelsen innebar kostnadsreduceringar for Labs2, d& bland annat sju
heltidstjanster flyttas éver till ViaEuropa. Labs2 ar efter 6verlatelsen det renodlade
mjukvaruféretag som man stravat efter att bli de sista aren.

| samband med kallelsen till arsstamman i slutet av mars foreslog styrelsen for arsstamman
att ta beslut om en nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare. Vid full tackning
skulle emissionen ge bolaget ett kapitaltillskott pa ca 19,8 MSEK fore emissionskostnader.
Anledningen till nyemissionen var att finansiellt 6verbrygga intéktsbortfallet orsakat av den
pagdende tvisten med Bredband2. P4 arsstamman, efter periodens utgadng, motsatte sig
agare foretradande mer &n en tredjedel av résterna styrelsens framlagda férslag avseende

bl a sammanlaggning av aktierna. Det saknades darfor forutsattningar for bifall till styrelsens
forslag till nyemission.

Resultat och likviditet

Koncernen

Den totala omsattningen for perioden uppgick till 5,2 MSEK (11,1 MSEK). Nedgangen mot
foregdende ar beror dels pa farre antal BRIKKS-anvandare pga att Bredband2, som namnts
ovan, sagt upp sitt BRIKKS-avtal i borjan av aret, dels pa lagre omsattning relaterad till
vidarefakturering.

Rorelsekostnaderna uppgick under perioden, till 11,3 MSEK (16,8 MSEK), inklusive av- och
nedskrivningar pad materiella och immateriella anlaggningstillgdngar om 2,5 MSEK (4,0
MSEK). Lagre avskrivningar beror huvudsakligen pa fjorarets nedskrivning av goodwillposten
relaterad till férvarvet av Labs2 Drift (2006).

Resultatet fore skatt uppgick under perioden till - 6,4 MSEK. (-6,2 MSEK) .

Moderbolaget

Moderbolagets intakter for perioden uppgick till 1,2 MSEK (0,7 MSEK).
Rorelsekostnaderna uppgick under perioden till 4,5 MSEK (4,4 MSEK), inklusive
av- och nedskrivningar pad materiella och immateriella anlaggningstillgangar
om 0,6 MSEK (0,6 MSEK). Resultatet fore skatt uppgick till -3,3 MSEK (-3,8
MSEK).

Likviditet
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars till 11,2 MSEK (24,6 MSEK).

Koncernens rantebéarande skulder uppgick till 12,0 MSEK (17,5 MSEK) och avser framtida
leasingavgifter hanférliga till avtal under finansiell leasing.

Koncernens kassafléde fran den Idpande verksamheten uppgick till +1,7 MSEK (-6,0 MSEK).
Det positiva kassaflodet fran den I6pande verksamheten forklaras huvudsakligen av
betalning fran ViaEuropa (5,7 MSEK) for utestdende forfallna fakturor. Efter periodens
utgadng har ViaEuropa reglerat aterstoden av de forfallna fordringarna (1,4 MSEK).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till - 0,1 MSEK (-2,0 MSEK). Periodens
negativa kassafléde fran investeringsverksamheten férklaras huvudsakligen av investeringar
hanforliga till "GiL”. Totala direkta investeringar i "GiL” uppgar efter periodens utgang till
24,2 MSEK av avtalade 25 MSEK. Resterande del av investeringarna gar éver leasingupplagg.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -1,4 MSEK (+ 29,5 MSEK) och &r
relaterat till leasingkostnader knutna till "GiL".
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Information om risker och osdkerhetsfaktorer

Labs2 véasentliga risk- och osékerhetsfaktorer géller framst utvecklingen av den marknad
som Labs?2 verkar p& och som fér narvarande genomgar stora strukturella forandringar.
Telemarknadens aktorer varlden éver maste utveckla sina system for att anpassa sig till den
nya generationens natverk och efterfrdgan pd nya avancerade bredbandstjanster. Labs2 kan
med BRIKKS erbjuda Iésningar for detta och bolaget anser sig ligga i framkant inom
omradet. Det finns dock inget som sakerstéller eller garanterar att foretag med liknande
verksamhet som Labs? inte ger sin in i verksamhet som direkt konkurrerar med BRIKKS. For
att kunna ta en substantiell marknadsandel &r Labs2 beroende av marknadssamarbete med
ett fatal internationella bolag. Om dessa bolag skulle vélja andra produkter an BRIKKS kan
det avsevart forsvara majligheterna till internationell forsaljning. Den allmanna ekonomiska
nedgangen kan ocksd komma att senareldgga beslut om att inféra BRIKKS hos potentiella
kunder, framfor allt p& den skandinaviska marknaden.

Aktiekapital och Emissioner

Arsstamman den 23 april 2009 beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, enhalligt att
andra bolagsordningen, varigenom aktiekapitalet skall vara lagst 6.500.000 kronor och hoégst
26.000.000 kronor samt antalet aktier lagst 650.000.000 och hégst 2.600.000.000.
Arsstamman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens forslag, enhalligt att minska
bolagets aktiekapital med 59.375.828,52 kronor for tédckning av forlust utan indragning av
aktier. Kvotvardet minskas darigenom till 0,01 kronor per aktie.

Aktiekapitalet uppgar efter registrering hos Bolagsverket till 6 597 314 kronor och 28 6re
fordelat pa 659 731 429 aktier

Vasentliga handelser efter periodens utgang

2009-04-1 Labs? bytte Certified Adviser till Thenberg och Kinde Fondkommission AB
2009-04-28 Labs2 erhaller bestéllning pa BRIKKS av Pronea AS

2009-04-30 Labs2 foreslar nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare och kallar
till extra bolagsstamma.

Verksamheten

Affarsidé

Labs2 affarsidé ar att genom det egenutvecklade affarsstédsystemet BRIKKS tillhandahélla
en skalbar helhetslésning for avancerade och automatiserade bredbandstjanster i syfte att
gora det mojligt for bolagets kunder att 6ka sin konkurrenskraft pa den framtida
bredbandsmarknaden. Detta med hansyn tagen till de framtida krav som bedéms stéllas pa
saval framtida affarsmodeller som marknadsstruktur.

Mal
Styrelsen for Labs2 har faststallt féljande narstdende operativa mal:

e  Att under ar 2009 ta minst en storre internationell affar som innebar att BRIKKS
implementeras som affarsstédslésning

e Attt kontinuerligt utveckla BRIKKS sa att det av externa parter betraktas som ett
ledande affarsstodsystem for avancerade och automatiserade bredbandstjanster

Strategiska dvervaganden
| syfte att uppfylla faststallda operativa mal har bolagets styrelse gjort féljande strategiska
overvaganden:

e  Fokusering pa karnverksamheten, affarsstodsystemet BRIKKS
e P& sikt helt 6verga till forsaljning via partners
e Ytterligare resursuppbyggnad for att starka certifieringen av kommande partners
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Marknaden

Marknadens struktur

Labs2 verkar pa marknaden for affarsstodsystem som anvands for att paketera, integrera,
distribuera, administrera och dvervaka bredbandstjanster. Forkortningen OSS (Operations
Support System) anvands framfor allt for att beskriva system som anvands av operatérer
och natégare for att hantera processer inom verksamheten. BSS (Business Support System)
hanterar alla de processer som kretsar kring de kommersiella aspekterna av verksamheten
for medieaktorer, operatérer och natégare. Detta innefattar bland annat ett kompletterande
affarssystem som hanterar kunder och supportprocesser, exempelvis ordermottagning,
fakturahantering och inbetalningar. Termen BSS/OSS anvands som benamning pa
marknaden som helhet.

Drivkrafter och trender
Enligt Labs2 uppfattning &r de tydligaste drivkrafterna och trenderna pa marknaden att:

e  Tillgang till bandbredd 6kar, vilket mojliggor kapacitetskravande och avancerade
bredbandstjanster som t ex video-on-demand, IP-telefoni, IPTV och online-spel

¢ Konsumenternas mognad och tekniska allmanbildning 6kar, vilket leder till att
konsumenterna i allt stérre utstrackning goér aktiva val och interagerar nar de kdper
bredbandstjanster. Det leder till hogre krav, storre rérlighet och lagre lojalitet hos
konsumenterna

¢ Konsumenternas hogre krav leder till 6kade behov av automatiserade och
multifunktionella affarsstodsystem

e Flera bredbandstjanster distribueras via samma infrastruktur vilket skapar
skalfordelar. Den nya situationen innebar ocksa att nya aktorer slar sig in pa
marknaden, vilket utmanar de gamla aktérerna med nya affarsmodeller.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréattats i enlighet med Redovisningsradets Rekommendation nr 20,
Delarsrapportering. Bolaget foljer de redovisningsprinciper och berédkningsmetoder som
anvants i den senaste arsredovisningen.

Labs2 har valt att inte g 6ver till IFRS-redovisningen fr.o.m. 2009 eftersom detta inte ar ett
krav pa First North.

Personal

Antalet heltidsanstéallda i koncernen var vid periodens utgang 24,1 personer (fg ar 22,6).

Styrelsens beddtmning

Med hansyn till den i februari 2009 uppkomna réattsliga tvisten med Bredband2, samt
darigenom uteblivna intakter, och den osdkerhet som detta lett till nar ersattning kan
erhallas och till vilket belopp har styrelsen den 30 april foreslagit en nyemission. Emissionen
ar en viktig faktor for att fa tillrackligt med likvida medel for att kunna fortsatta driva
verksamheten under hela 2009.

Styrelsen gor beddmningen att bolagets likviditet tilsammans med framtida intéakter och
likviden fran den av styrelsen féreslagna nyemissionen racker tills bolaget uppnar positivt
kassaflode.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari-juni 2009 17 augusti 2009
Delarsrapport januari-september 2009 16 november 2009
Bokslutskommuniké 2009 15 februari 2010

Lund den 18 maj 2009
Styrelsen, Labs2 Group AB (publ)
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Resultatrakning i

sammandrag

Koncernen Moderbolaget
Resultatrakning Jan - Mars Jan - Mars Jan - Dec Jan - Mars Jan- Mars Jan - Dec
TSEK 2009 2008 2008 2009 2008 2008
Rorelsens intékter 5158 11142 42 468 1219 741 6 264
Ovriga kostnader -4 871 -8 765 -33288 -3 475 -3 465 -17 797
Personalkostnader -3914 -4 029 -15 347 -420 -371 -1 549
Resultat fore avskrivningar och -3628 -1652 -6 167 -2 676 -3095 -13 082
finansiella poster
Av- och nedskrivningar pA materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -2 510 -4 041 -45 558 -606 -612 -2701
Rorelsens kostnader -11 296 -16 835 -94 193 -4 501 -4 448 -22 047
Resultat fore finansiella poster -6 138 -5693 -51 725 -3 282 -3707 -15 783
Resultat fr andelar i koncernforetag - - - - - 35957
Finansnetto -266 -490 82 -2 -70 281
Resultat fore skatt -6 404 -6 182 -51 643 -3 284 -3777 -51 459
Skatter - - - - - -
Minorietetens andel i arets resultat -2 4 3 - - -
Periodens resultat -6 406 -6178 -51 640 -3 284 -3777 -51 459
Resultat per aktie 2009 2008 2008
SEK Jan - Mars Jan - Mars Jan-Dec
Genomsnittligt antal aktier (stycken) 659 731 428 601 733061 643238 142
Genomsnittligt antal aktier med hansyn till utestdende
teckningsoptioner 659 731 428 606 783161 648288 242
Antal aktier vid periodens utgéng 659 731 428 659 731428 659731 428
Resultat per aktie -0,01 -0,01 -0,08
Resultat per aktie med hansyn till utestdende
teckningsoptioner -0,01 -0,01 -0,08

Balansrakning och kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
Balansrékning 2009-03-31 2008-12-31 2008-03-31] 2009-03-31 2008-12-31 2008-03-31
TSEK
Goodwill 4 576 4 618 38 205 - - -
Ovriga immateriella anlaggningstiligdngar 20 525 21 068 15466 20525 21 068 15 933
Materiella anlaggningstillgdngar 18 656 20 240 24710 596 585 613
Andelar i koncernforetag - - - 8 508 8 508 44 465
Andra langfristiga fordringar 100 108 371 - - -
Summa anlaggningstillgangar 43 856 46 034 78752 29 628 30 161 61 011
Kortfristiga fordringar,mm 23 651 28 891 28224 25 318 23 338 16 426
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 11191 10 253 24 557 372 1667 19 382
Summa omsattningstillgdngar 34 843 39 144 52781 25 690 25 005 35 808
SUMMA TILLGANGAR 78 699 85178 131 533 55 318 55 166 96 819
Eget kapital 51 256 56 633 102572 26 993 30 276 77 959
Minoritet 86 74 77 - - -
Réntebérande skulder 12 041 13 438 17 468 499 - -
Icke rantebarande skulder och avséattningar 15 316 15 033 11416 27 826 24 890 18 861
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 78 699 85178 131 533 55 318 55 166 96 819
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Koncernens férandring av eget kapital

2009-03-31 2008-12-31 2008-03-31

TSEK

Arets ing&ende eget kapital 56 634 108 996 108 996
Periodens resultat - 6 406 - 51 640 - 6178
Pagéende nyemission - - -
Omrakningsdifferenser 1 028 - 722 - 246
Ovriga férandringar - - -
Periodens utgdende eget kapital 51 256 56 634 102572

Koncernens kassaflodesanalys Jan - Mars Jan - Dec Jan - Mars
TSEK 2009 2008 2008
Kassaflode frén den Iépande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -3 912 -7 240 -2 475
Forandring av rorelsekapital 5574 -8 437 -3 542
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1 662 -15 677 -6 017
Kassaflode fran investeringsverksamheten -73 -9 333 -1 958
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 397 32 611 29 505
Periodens kassafléde 192 7 601 21 530
Likvida medel vid periodens borjan 10 253 3043 3043
Kursdiff likvida medel 746 -391 -16
Likvida medel vid periodens slut 11 191 10 253 24 557

Denna delarsrapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Adresser och bolagsuppgifter

Labs2 Group AB
Winstrupsgatan 1
222 22 Lund

Org. nr 556423-7716

Ytterligare information

For ytterligare information kontakta:

Jonas Birgersson, Verkstéllande direktor
Telefon: 0705-15 27 62
E-mail: jonas.birgersson@labs2.com

Telefon: 046-540 01 00
Fax: 046-540 01 50
E-mail: info@labs2.com
Web: www.labs2.com

Louise Folvik, Finansdirektor
Telefon: 046-540 01 42
Email: louise.folvik@labs2.com

Labs2 &ar en koncern som med modern teknik, operatérskunskap och egna
utvecklingsresurser skapar battre bredbandsaffarer at vara uppdragsgivare. Labs2 har egna
anlaggningar i Stockholm, Oslo samt hogkvarter i Lund.

Bolagets huvudprodukt ar affarsstédsystemet BRIKKS for avancerade och automatiserade
bredbandstjanster, inklusive kompletta system for digital distribution av tv, film och musik.
BRIKKS erbjuds till mediaféretag, operatdrer och dppna bredbandsnat i Skandinavien.

Labs2 Group AB (publ) &r listat p& First North vilket &r en alternativ marknadsplats som drivs
av OMX Nordic Exchange Stockholm AB. Bolag vars aktier handlas p& First North &ar inte
skyldiga att félja samma regler som bdrsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. Bolagets Certified Advisor

ar Thenberg och Kinde Fondkommission.
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